G20-LANDERSERIE: CHINA

CHINAS WEG
ZU MEHR NACHHALTIGKEIT

Die Zeit zweistelliger Wachstumsraten ist vorbei. 2015 durfte China nur um 7,1 Prozent
wachsen. Trotzdem bleibt China weiterhin die WachstumsloRomotive. Und dies bei gerin-
gerer Ressourcenverschwendung und weniger Umweltbelastung. Auch UberRapazitaten

durften abgebaut werden. Die Rendite wird also nachhaltiger.

VON: UWE GORLER

Lange Zeit war es erwartet worden.
Ende 2014 teilte der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) nun mit, dass
China RaufRraftbereinigt mit einer Wirt-
schaftsleistung von 17,6 Billionen USD
diejenige der US-Wirtschaft (17,4 Billi-
onen USD) Uberholt hat. Im Jahr 2005
betrug die KaufRraftparitat Chinas ge-
rade einmal die Halfte der USA. Das
allein zeigt den rasanten Aufstieg Chi-
nas in den vergangenen Jahren. Bei der
KKaufkraftbereinigung wird das unter-
schiedliche Preisniveau fur die jewei-
ligen Guter mit einbezogen. Rechnet
man jedoch auf USD-Basis, liegen die
USA noch etwa 70 Prozent vor China.
Das Bruttoinlandsprodukt der USA pro
IKopf ist sogar viermal gréRer als das
des Reichs der Mitte. Aber China holt
mit seinen nach wie vor hohen Wachs-
tumsraten weiter auf.

Gemischte KonjunRturdaten

Die Zeit des zweistelligen Wachstums
vergangener Jahre ist allerdings vorbei.
Selbst das von der Regierung ange-
strebte Ziel von 7,5 Prozent fur 2014
durfte verfehlt werden. Gerechnet wird
mit einem Plus von 7,3 bis 7,4 Prozent.
Fur 2015 rechnen IWF und die Organi-
sation fur Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) im laufenden Jahr
sogar lediglich mit einem Plus von 7,1
[Prozent. Bestatigt wurde dieser Nega-
tivirend auch durch jungst verdffent-
lichte KonjunRkturdaten, die gemischt
ausfielen. Der HSBC-EinkRaufsmana-
gerindex sank im Dezember leicht un-
terhalb die Wachstumsschwelle von
50 Punkten. Auch die Exporte leg-
ten nur um 3,4 Prozent zu, das ist der
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Blick vom Hafen aus auf die beeindruckende Skyline von Shanghai
China ist RaufRraftbereinigt nun die weltweit groite Volkswirtschaft.

niedrigste Zuwachs seit 24 Jahren. Im
Dezember zeigte sich allerdings eine
Trendwende. Die Exporte legten Uber-
raschend zum Vorjahresmonat um
9.9 Prozent zu. Als relativ stabil erwies
sich der DienstleistungsseRtor. So
stieg der entsprechende HSBC-Indi-
Rator zuletzt von 53,0 auf 53,9 Zahler.

Chinas Regierung steuert um

Auch wenn die Regierung einen allzu
starken Wachstumsabfall verhindern
mochte, das etwas moderatere Wachs-
tum ist durchaus gewollt. Staats- und
Parteichef Xi Jinping sprach auf der
Wirtschaftskonferenz in PekRing von
der ,neuen Normalitat”. Gemeint ist der
Weg des ungebremsten Wachstums
hin zu einem nachhaltigen Wachstum,

(® China:

Einwohnerzahl

Hauptstadt

BIP pro Kopfin USD
(2014)

IWF-Prognose
Wirtschaftswachstum

Inflationsrate akRtuell

durchschnittliches
Alter

ARtien-Index

BeRannte
GroRunternehmen:

1,343 Mrd.
357.022 Rm?

733266

36,3 Jahre

CSI300,FTSE
China 25

China Mobil Chi-
na Construction

Bank, Petrochina,
CNOOC, Bank of
China




weg von der Exportorientierung hin zu
einem verstarkRten Binnenkonsum, weg
von der reinen Masse hin zu qualitativ
hochwertigen ProduRten. Damit reagiert
die Regierung auf Ressourcenver-
schwendung, gravierende Umweltscha-
den, eine sinkende Effizienz, Uberka-
pazitaten in einer Reihe von Branchen,
eine Uberhitzung am Immobilienmarkt
und das Schattenbankensystem. Ge-
naue Ergebnisse der Konferenz wer-
den voraussichtlich erst im Marz 2015
veroffentlicht. Bereits bekRannt wurde
jedoch, dass ineffiziente Staatsbetrie-
be vor allem in der Eisenbahn- und
Luftfahrtindustrie zusammengelegt
werden sollen. Erwartet werden auch
neue Schritte zur Geldpolitir sowie eine
Finanzreform. Dabei wird wohl der Weg
zur freien Konvertierung der chinesi-
schen Wahrung fortgesetzt, Hurden
fUr auslandische Investoren durften
schrittweise abgebaut werden. So Ron-
nen nun seit Ende 2014 auch auslan-
dische Investoren ARtien im Wert von
taglich bis zu 235 Mrd. Yuan (2,8 Mrd.
EUR) grenzuberschreitend im Rahmen
der Kooperation der Borsen Hongkong
sowie Shanghai handeln. Das trieb
insbesondere A-ARtien. Eine weitere
Offnung Rénnte weitere Kursspriinge
verursachen. Mancher Analyst rechnet
jedoch auch eher mit einer Aufholjagd
von ARtien der Bérse Hongkong. Wei-
tere Wachstumstreiber sind sicherlich
auch die noch zu erwartenden zahlrei-
chen Borsengange, die noch auf ihre
behdrdliche Genehmigung warten.

China wird weltweiter Investor

Verstarkt wandelt sich China auch von
der verlangerten Werkbank zum welt-
weiten Investor. So mochte China in
den Rommenden 10 Jahren allein in La-
teinameriRa 250 Mrd. USD investieren.
Zudem ist das Reich der Mitte auch in
AfriRa aRtiv. Die Beziehungen zu Russ-
land und Indien werden vertieft, groRere
ProjeRte in den Bereichen Infrastruktur
und Rohstoffe wurden bereits verein-
bart. Dadurch sichert sich China einer-
seits Rohstoffe, andererseits erweitert
es seine politischen Einflusszonen.

Mit ETFs auf Chinas Wachstum setzen

Trotz des leichten Konjunktureinbruchs
erzielten Anleger mit chinesischen AR-
tien aufgrund der weiteren Offnung der
Finanzmarkte fur auslandische Inves-
toren hohe zweistellige Renditen. Und
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ENTWICKLUNG DES DB X-TRACKERS CSI 300 UCITS ETF

——db x-trackers CSI 300

geht es nach Thomas DrabeR, Fonds-
manager des G20-Fonds D3RS Welt
AMI (WKN: AIC4DR), stehen die Zei-
chen fur Investoren weiterhin auf Gran:
LAbgesehen von einer Rurzzeitigen Ri-
sikoabsicherung im ORtober weist un-
ser D3RS-System seit Juli letzten Jahres
stabil ein Kaufsignal aus!” Das Ange-
bot an ETFs auf chinesische ARtien
ist grof3. Wer dabei auf A-ARtien, d. h.
Titel aus Festlandchina, setzen moch-
te, Rann dies am besten Uber den db
X-tracRers CSI 300 UCITS ETF (WKN:
DBXOM?2). Crofste Sektoren sind darin
Finanzdienstleistungen,  Industrieun-

ZUSAMMENFASSUNG

ternehmen und Verbrauchsguter. Mit
einem KGV von 10,43 sind die ARtien
vergleichsweise gunstig bewertet. Wer
hingegen einen AufholeffeRt von in
Hongkong gelisteten ARtien vermutet,
Rann in den Lyxor-ETF auf den Hang
Seng China Enterprises (HSCEI) inves-
tieren. Die grofRten SekRtoren darin sind
Finanzwesen, Energie und Nicht-Basis-
Ronsumguter.

Fur Anleger, die breiter diversifiziert in
alle G20-Staaten investieren mochten,
bietet sich der D3RS Welt AMI an. Infos-
dazu finden sie unter www.d3rs.de.

B 2014 verfehlte China voraussichtlich leicht das Wirtschaftswachstum von
75 Prozent. Fur 2015 sehen Prognosen von IWF und OECD nur noch ein

Plus von 7,1 Prozent.
B Als relativ stabil erweist sich jedoch der DienstleistungsseRtor.
B Die Regierung steuert um vom Wachstum ohne Grenzen hin zu einem
nachhaltigeren Wachstum. Das durfte dem Anleger auch mittel- und lang-
fristig zuguteRommen. Mit ETFs Ronnen Anleger daran partizipieren.
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